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Cooperativa de Ahorro y Crédito “El Educador”, R.L. (COOPEDUC, R.L.)
Panama4, Rep. de Panama

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Cooperativa de Ahorro y Crédito “El Educador”, R.L. (COOPEDUC, R.L.) que
comprenden sl estado de situacién financiera al 31 de ensro de 2010 y los estados de excedentes netos de ingresos sobre egresos,
de cambios en el patrimonio de asociados y reservas y de flujos de efectivo por el afio teminado en esa fecha, y un resumen de las
principales pollticas contables y ofras notas explicativas.

Responsablilidad de la Administracién para los Estados Financleros

La Administracion es responsable por la preparacion y prasentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con las
Normas Internacional de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluys: disefiar, implementar y mantener ¢l control interno
sobre la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, de manera que estén libres de erroras de importancia
relativa, debido a fraude o error; seleccionar y aplicar pollticas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables razonables
conforme a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra
auditorfa fue realizada de conformidad con las Nemas Intemacionales de Auditoria. Estas normas requisren gue cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el propésito de obtener un razonable grade de seguridad de
que los estados financieros no incluysn errorss significativos.

Una auditorfa comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias sobre los montos y las revelaciones
expuestas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su
evaluacion del riesgo de que los estados financieros incluyan errorss significativos originados por fraudes o errores. Al realizar esta
evaluacion de riesgo, el auditor considera el control intemo sobre la preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros,
a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsilo de expresar una
opinién sobre la efectividad del control intemo de la Cooperativa. Asimismo, una auditorfa comprende evaluar |a apropiada aplicacién
de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones coniables efectuadas por la Administracidn, asi como la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la auditorla gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de la auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito “El Educador”, R.L. (COOPEDUC, R.L.) al 31 de enerc de 2010, ¥ los resultados de sus operacionas
y ﬂu'gde gfectivo por €l afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

eNoite.

9 de marzo de 2010
Panama, Republica de Panama
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Cooperativa de Ahorro y Crédito “El Educador”, R.L. (COOPEDUC, R.L.)

Estado de situacion financiera
31 de enero de 2010 (En balboas)

Activos Notas 2010 2009
Efectivo en caja y bancos 6 7,821,762 14,026,457
Depositos que devengan intereses 6,14 29,744,463 26,499,052
37,566,225 40,525,509
Inversiones en valores disponibles paralaventa 8 900,000 900,000
Préstamos por cobrar asociados, neto 7,14 181,858,964 178,778,411
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto 9 5,052,380 4,508,959

Otros activos

Intereses acumulados por cobrar 10 5,967,276 4,721,160
Cuentas por cobrar - otras 11 1,323,042 558,058
Cuentas por cobrar relacionadas 5 518,444 768,276
Inventario de materiales y suministros 124,378 141,036
(Gastos pagados por anticipado 39,338 26,269
Otros activos 12 642,979 849,554
8,615,457 7,064,353
Total de activos 233,993,026 231,777,232
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Cooperativa de Ahorro y Crédito "El Educador”, R.L. (COOPEDUC, R.L.)

Estado de situacién financiera
31 de enero de 2010 (En balboas)

Pasivos y patrimomnio de asociados Notas
Depbsitos recibidos de asociados 13
Obligaciones bancarias 14
Intereses acumulados por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 15
Reservas varias 16
Provision para prestaciones laborales 17
Total de pasivos

Patrimonio de asociados

Aportaciones recibidas 5,19
Fondo de capital neto atribuibles a los participantes (FANAPA) 19
Reservas legales 20
Excedentes acumulados no apropiados

Superavit por revaluacion 9

Total de patrimonio de asociados

Total de pasivos y patrimonio de asociados
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2010 2009
144,250,791 135,751,652
34,649,458 44,028,715
281,050 239,730
1,593,421 1,646,445
180,774,720 181,666,542
2,838,400 2,479,877
58,853 113,964
183,671,973 184,260,383
22,586,838 22,370,454
21,558,000 20,000,000
4,329,212 3,549,415
1,334,003 1,083,980
513,000 513,000
50,321,053 47,516,849
233,993,026 231,777,232
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Cooperativa de Ahorro y Crédito "El Educador”, R.L. (COOPEDUC, R.L.)

Estado de excedentes netos de ingresos sobre egresos
Por el afio terminado el 31 de enero de 2010 (En balboas)

Notas

Intereses devengados sobre:
Préstamos
Depositos a plazo
Inversiones

Total de intereses devengados

Gastos de intereses:
Depositos
Cuentas de ahorro
Fondo de pension cooperativo
Otros financiamientos
Total de gastos de intereses

Excedentes neto por intereses antes de provision

Provisi6n para posibles préstamos incobrables
Excedentes neto por intereses después de provisién

Otros ingresos (egresos):
Gastos de tarjeta de débito, neto
Gastos de tatjeta de crédito
Comisiones sobre obligaciones bancarias
Ingresos por manejo
Otros ingresos 21
Cuotas de ingresos de asociados

Total de otros ingresos (egresos)
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2010 2009
19,429,759 17,853,840
1,508,810 1,522,755
2,084 2,091
20,940,653 19,378,686
8,444,254 8,587,091
5,676,852 2,462,349
35,250 38,795
2,913,573 4,785,818
17,069,929 15,874,053
3,870,725 3,504,633
(200,000) (200,000)
3,670,725 3,304,633
(123,448) (146,833)
(111,468) (71,200)
(136,650) (131,371)
1,481,640 1,305,765
1,119,155 1,150,613
101,241 58,340
2,330,470 2,165,314
(Contintia)
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Cooperativa de Ahorro y Crédito "El Educador”, R.L. (COOPEDUC, R.L.)

Estado de excedentes netos de ingresos sobre egresos
Por el aiio terminado el 31 de enero de 2010 (En balboas)

Notas 2010 2009
Gastos operativos:
Salarios y otras remuneraciones 5,22 1,166,248 1,152,156
Oftros gastos de personal 149,368 168,916
Depreciacion y amortizacion 9 332,916 333,592
Honorarios y servicios profesionales 166,645 156,845
Teléfono, luz y agua 300,705 352,977
Asamblea anual 213,642 218,218
Gastos de promocion y publicidad 107,318 129,989
Alquileres 18 166,165 167,136
Reparacién y mantenimiento 271,217 266,824
Ofros gastos 23 386,844 337,205
Total de gastos operativos 3,261,068 3,283,858
Excedente de ingresos sobre egresos
antes de apropiacion de fondos 2,740,127 2,186,090
Reserva para posibles pérdidas 7 274,013 218,609
Apropiacién de fondos legales:
Reserva patrimonial 548,025 437,218
Fondo de prevision social 260,312 207,679
Fondo de educacién 274,013 218,609
Fondo para beneficios asociados 274,013 218,609
Fondo IPACOOQP 137,006 109,305
Fondo de integracion 13,701 10,930
Fondo de centro vacacional 54,803 43,722
Fondo de becas 27,401 21,860
1,863,287 1,486,541
Excedente neto de ingresos después de apropiaciones de fondos. 24 876,841 699,549
Las notas forman parte integral de estos estades financieros. (Concluye)
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Cooperativa de Ahorro y Crédito "El Educador”, R.L. (COOPEDUC, R.L.)

Estado de cambios en el patrimonio de asociados y reservas

Por el aiio terminado el 31 de enero de 2010 (En balboas)

Saldo al 31 de enero de 2008
Aumentos 8 las reservas legales
Transferencis a reserva patrimonial
Disminuciones 2 las reservas legales
Aumentos de las aportaciones
Distribucién de excedentes
Excedente de ingresos sobre gastos
Saldo al 31 de encro de 2009
Aumentns 2 las reservas legales
Dismimciones & las reservas legales
Aumentos de las aportaciones
Distribucién de excedentes
Excedente de ingresos sobre gastos

Saldo al 31 de enero de 2010

Notas

20

20

Aportaciones
recibidas

21,061,962

1,308,492

Fanapa

20,000,000

Fondo de
provisis
patrimonial social
21,971

207,679

9,717)

Fondo de
educacibn  IPACOOP  integracién  legales

Total de

13615 3,015,062
10930 983,741
15,835

(13614)  (465223)

Excedentes  Superdvit por

reservas  acumnlades revaluacidn de
no apropiados  inmuebles

1,162,267 513,000

{777,836) -

699,549 -

Total
25,752,291
983,741
15,83
{465,123)
21,308,492

{177,836)

699,549

22,370,454

216,384

20,000,000

1,558,000

38T
260,312

(131,511)

10931 3549415
13701 1,213,057

(10931)  (453,260)

1,033,980 513,000

(626,818) -

§76,841 -

47,516,349
1,233,057
{453,260)
1,774,384

(626,818)

876,841

22,586,838

21,558,000

508,674

13,701 4,329,212

1,334,003 513,000

50,321,053
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ESTADOS FINANCIEROS

Notas 2010 00%
Flujoa de efectivo de las actividades de operacién
E d neto de i sobre egT 876,841 699,549
Partidas para conciliar €l i ncto de sobre
con el ive meto pn i de las activi de op i
Provisidn pats préatancs de dudoso cobro 7 986,672 809,792
Apropiacidn y tranaferencia de reservas legales 1,233,057 599,576
Dx incidn y amortizacid 9 332916 333,592
P para p 3 L 17 55,018 47,607
Ingrescs por inferesss (20,540,653) (19,378,686)
Gastos por interescs 17,069,929 15,874,053
(385,220 (614,517}
Camlvios en activos ¥ pasivos que involicran efectivo:
F por cobrar iads {4,067,225) (22,475,286)
Depdsitos a plazo fijos de asociados 6,816,743 16,739,456
Cusntas pot cobrat - otras (764,984) {65,329}
Crros activos 206,575 (102,903}
Cuentas por cobrar relacionadas 249,832 (224,909}
io do iy ¥ 15,658 (57,526}
Fondo de cesantia (36,227) (23,024)
Gastos pagadoa por anticipadoa {13,068) {22,019}
Depdaitos a plazo en bancos {4,000,000) -
D a la vista do i 1,682,396 5,317,287
Gaatos acumulados por pagar y otras cuestas por pagar {53,025) 111,370
Rescrves varias 358,523 (842,300}
Pago de prestaciones laborales 17 (73,902) {77,505)
Efectivo utilizado en oparaciones (63,924) (2,337,195
Interés cobrado 19,694,537 18,500,932
Interés pagade (17,028.610) (15.882.712)
Efectivo neto pr de las 2,502,003 681,025
Flujoa de de las
Adquisicidn de propieded, mobilaio, equipo y tugjoras 2 (876,337 (527,554)
Flujoa de efectivo de las de
Obligagicnea bancarias (9,379,257 (24,815,987}
Aportaciones 1,774,384 21,308,492
Retire de aportaciones
Utilizacién de rescrves legales (453,260) (465,223}
Disteibucidn de excedentes {626,818) (777,836}
Efectivo neto utilizado en 1aa actividades de fi {R,684,951) (4,750,554}
Disminucién neta de efectivo {6,959,285) (4,697,083)
Efectivo on caja y bancos al comicnzo del afio 21,525,510 26,622 593
Efectivo en ceja. y bancos al final del afio 6 14,566,225 21925510
Las notas forman parte i de estos dos T

1. Informaclén general

La Coogerat'nra de Ahorre y Crédito "El Educador”, R.L. {la Cooperativa) fue consfituida mediants Escritura Pablica
N° 1216 de 29 de septiembre de 1958, y su personeﬂgg&'urldica fue aprobada mediante Resolucidn del Consejo
Nacional de Cooperativas N* 29 de 23 de oclubre da 1958.

Las oficinas de la Cooperativa estéin ubicadas en Urbanizacién Los Angeles, Calle Harry Eno y Piloto Posada. La
Cooporativa o una gsociacion de responsabilidad limiada y se acoge a la Loy N° 17 del 1 de maya de 1997, Tiene
como objetivo premover el cooperativismo y suministrar a sus aseclados, sarviclos de ipe bancarlo, principaiments
a c‘uienes son o hayan sido servidores de la educacién piblica o particular, los trabajadoras de la Cooperativa y los
del Ministerio de Educacién, aunque estén Iaborando en otras instituciones oficiales o privadas y a terceros.

La Cooperativa, al 31 de enera de 2009 y 2010, tenlan 105 y 112 colaboradores, respectivamente.
2_Adopeldn de nuevas normas, modificaclones e Intarpretaclones a las normas publicadas

szommummmmmmdmmmmm
Las siguientes normas e interpretaciones, nuevas v revisadas, han sido adoptades en el perlode comiente y el

impacto de la adopeidn se ha hecho para ampliar las revelaciones presantadas y no tianan un impacto en los
resultados reportados o pasicién financiera de la Cooperativa.

NIC 1 feomo fue revisada on ol NIC 1 {2007} ha infroducido cambios en |a tarminologia (incluysndo los
2007) Presantaciin de Estados  thtules revisades para los estados financieros) y los cambies en el formato y
Financieros el contenido de loz estados financlercs.

Las enmiendas a la NIIF 7 amplian las revelaciones que se requieren con
relacidn a las medicicnes del valor razonable y riesge de liquidez.

2.2 Normas e inferprelaciones emifidas que atin no han sido adopiadas

NIIF 9 - Instrumentos Financiercs: Clasificacién y Medicin - Efectiva para los perlodos anuales que inicien en o
despuds del 1 do enoro de 2013. - La NIIF 9 56 emitié en noviembre de 2009 y sustituye aquellas partes de la NIC
3g, [arlrg':nadas a la clasificacion y mediciin de los activos financieros. Las principales caracteristicas son las
siguientes:
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Los activos financieros deben ser clasificados en dos categorlas de mediciGn: aquellos a ser medidos posteriormenta
al valor razonable y aquelios a ser madides posteriormanta al costo amoriizado. La declsldn se hard en el
reconacimiento inicial. La clasificacién depende del modelo de n:g:uu de la entidad para la gestién de sus
instrumentos financieros v las caracteristicas de flujcs de efectivo contractuales del instrumento.

Un instrumento es posteriomente medido al costo amortizade sdlo si es un instrumento de deuda, y tanto e abjetive
del modelo de negocio de la entidad es el de mantener el activo como cobrar los flujos de efectivo cont , Y
los flujos de efectivo contractuales del activo rapresentan sdlo los pagos de principal e intereses {es decir, que sdlo
tiene "caracteristicas basicas de préstames”). Todos los ofros instrumentos de deuda se valoran a valor razonable
con cambies en resultados.

Todos los Instrumentos de patrimanlo se medirdn posteriormente a su valor razonable. Los Instrumentos de
patrimonio que son mantenidas para negociar se medirdn a valor razonable a través con cambios en resultades.

Para todas las otras Inverslones de patrimonlo, se puede hacer una sleccltn Irravocable en el reconocimianto Iniclal
para reconocer cias o pérdidas realizadas y no realizadas, a trawés de ofros ingresos integrales en lugar de
ganancias y pérdidas. No haber reciclado de las ganancias y pérdidas de valor razonable a las ganancias o
pérdidas. A esta eleccln pueds hacerse sobfe una base de Instrumento por Instrumento. Los dividendos se
presentarén en el esiado de resultados, mientras que representen un retomo sobre la inversién. Mejoras a las NIIFs
- las mejoras han dado lugar 4 una serie de cambios en ol dotalle de las politicas contables de la Cooperativa,
algunas de los cuales solo son camblos an la terminologla, y algunas de los cuales son de cardcter sustantivo,

La Administracidn anticipa las Normas e Interpretacicnes que no han sido adoptadas alin serdn adoptadas en los
estados financieros a partir de los présdmos pariodos contables. La administracidn adn no ha tenido la oportunidad
de considerar el efacto potencial de 1a adopeidn de estas modificaciones.

3. Politicas de contabilidad significativas

3.1 Base de preparscién

Los estados financleros han sldo g&pamdus con basa an el costo histérico excepto.
Los estados financieros del afic 2009 han sido formulados a partir de los registros de contabilidad sistematizada
mantenida por la Cooperativa de Ahorro y Crédito.

3.2 Moneda funcional

Los reglstros se llevan en balboas y los estados financlercs estdn axpresados en esta moneda. El balboa, unidad
monetaria de la Repiiblica de Panama, esté a la par y es de libre cambio con el ddlar de los Estados Unidos de
América, La Repdblica de Panamé no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar norteamericano como
moneda de curso legal.

3.3 Activos financleros

La Cooperativa clasifica los activos financiercs en las siguientss orlas: préstamos y adelantos y activos
disponibles para la venta. La Administracién determina |a clasificacidn de la inversidn en el reconocimiento inicial,

3.3.1 Préstamos y anticipos

Los préetamos y adelantos son activos financieros no derivativos con pagos fiios o determinables que no se colizan
8h un mercado aclivo. Los préstamos se presentan a su valor principal pendianta de cobro, neto

de los intereses y comisiones descontades no ganados, menos la reserva para pérdidas en préstamos. Los
interases y comisicnes descontados no ganados se acreditan a resultados durante la vida de los préstamos

bajo el metodo de intards efectivo.

3.3.2 Activos fnanciercs disponibles parm la venla

Las inversiones en valores disponibies la venta son aquelias qus s tienen la intencidn de mantsneras por un
perfodo indefinido de tiempo, y que pueden ser vendidas en respuesta de necesidades de liquidez, cambios en tasas
do interases, cambio on tasas o pracios de acciones.

Las inversiones en valores disponibles para la venta se miden al valor razonable y los cambios en valor son
directaments reconocidos on la cuenta de patrimonio hasta que se haya dispuesto de la inversitn o sea determinado
un deteriorg; a partir de ese momento, la ganancla o pérdida acumulada previaments reconaclda en el patrimonio es
incluida en la utilidad o pérdida neta del perfoco. Para los titulos de deudas cuyes valores razonables no pueden ser
medidos de manera fiable, son reconocidos & su costo menos el deterioro de existir algunc.

Los actives financieros son reconocidas inicialmente a su valor razonable més los costos de la transaccién

para todos [os activos que no son llevados a valor mzonables con cambio en resultadoes. Los activos financieros a
valor razonable con camblo en rezuliados son Inlcialmants reconocidos al valor razonable y los costos de la
fransaccién son reconacidos en el estado de ingresos y gasios. Los activos financienos son dados de baja cuando la
Cooperativa tiene el derecho de recibir los ﬂtg'os de efectivo da un active financiero que ha expirado ¢ cuando la
Cooperativa ha transfarido sustancialments todos los riesgos y beneficios al propietario. Los pasivos financienos son
dados de baja cuando se haya eadinguido; esto es, cuando la abligacidn sspecificaments en el comespandients
contrato haya sido pagado o can , 0 bien haya expirado.

3.4 Pasivos financleros
3.4.1 Pasivos financiorns

Iﬁos pasivos financieros son clasificados como pasivos finencieros con cambios en resultades y otros pasivos
nangieres.

3.4.2 Otros pasivos financieros

Ofros pasivos financleros, Incluyendo deudas, son Inlelaimente medidos al valor razonable, neto de los costos de la
transaccién y son subsecuentemente medidos al cosio amortizado usando el método de interés efeciivo, con gasios
do interés reconocidos sobre la base de tasa efoctiva.

3.4.3 Baja en cuenias de pasivos financieros

La Cooperativa da da baja los pasivos financieros cuando, y solaments cuande, las obligaciones de la Cooperativa
de Ahorro ¥ Crédito se liquidan, cancalan o expiran.

3.5 Compensacidn de saldos
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1.5 Compensacién de saldos

Sélo se compansan antre 81, y, consecusnterments, se pressntan en el astado da sttuacisn financlera por su
importe neto los actives F pasivos financieros con ongen en transacciones que, confractualmente o por su
imperativo de una norma legel, contemplan la posibilidad de compensacidn y 56 tiene la intencién de liquidarocs
por su Importe neto o de realtzar el active y procedar al pago del pasivo de forma simulténea.

3.6 Ingresos y gasios por intereses

Les ingresos y gastos por intereses son raconocidos generalmente en el estado de excedentes netos de
ingresos sobre agresos para todos los instrumentos financieros pressntados a cosio amoriizado usando el
método da interés efectiva. El mélodo de intards efactivo es un método da célculo del costo amortizado de un
activo o un pasivo financiero y de imputacién del ingresa o gasto financiero a lo large del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es |2 tasa de descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por
pagar es%madqs a lo largo da la vida esparade del instrumento financiero con el importe nete en libros del active
© pasivo financierc.

3.7 Ingresos por honorarios y comisiones

Generalmente, los honorarics y comisiones sobre préstamos a corlo plazo y olros servicios financiercs son
reconocidos como ingreso bajo el método de efectivo debido & su vencimiento a corto plazo. El ingrese
reconocido bajo el métedo de no ss significathvaments diferante del Ingreso que serla reconocide bajo
el métode de acumulacidn. Los honorarios y comisiones sobre fransacciones a mediano y largo plazo son
diferidos y amorizados a ingresos usando el método de tasa de interds efectivo durante la vida del pristamo.
Las comislones de préstamos estdn Incluldas come Ingresos por comislon de préstamos en el estado de
Ingresos y gastes.

3.8 Datoriore de activos financlaros

La Cooperativa efectia una evaluacién a cada fecha del estado de situacién financiera pam determinar si existe
evidancia objetiva de que un activo financiaro o grupo de activos financieros puadan estar en daterioro. Sidicha
evidencia existe, el valor recuperable estimado de ese activa es determinada y cuglier pérdida por deterioro,
hasada en el valor presente neto de flujos de caja futures anticipados, es reconocida por la diferencia entre el
valor recuperable y el valor en libros, como se dascriba a continuacion:

3.8.1 Préstamos y adelanios

Las pérdidas por delsrioro se determinan utiiizando dos metodologlas para detsrminar si existe avidencla
objetiva del deterioro. Individuelmente para los préstamos que son individuaimente significativos o
colectivamente para los préstamos que no son individualments significativos.

3.8.2 Présternos individualments evaluados

Las pérdidas por deterors en préstamos Individualments evaluados son determinadas por una evaluaclon de
las exposiciones caso. Esle procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean o no
individualmente significatives. Si se determina que no existe evidencia objefiva de detericro para un préstamo
individugl, este $6 incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evallia colectivamente
por deterloro. La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de [os fiujos de efectives futuros
esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actual y, el monto de
cuakquier pérdida se canga como una provision para pérdidas en el estado de ingresos y gastos. El valor en
llbros de los préstamos deterlorados s rabaja medlants el uso de una cuenta de raserva.

3.8.3 Pristernog colactivamente eveluados

Para los propésites de una evaluacidn colectiva de deteriore, los préstamos se agrupan de acuerde con

caradarls%caa similares de riesgo de crédito. Esas camecterfsticas son melevantes para la estimacion de los

fiujos futuros de efective para los grupos de tales activos, slendo Indicativas de la mJJacldad de pago de los

g::ldﬂesad de iodas las cantidades adeudadas segin los términos contractuales de los activos que son
uados.

Los flujos de efectivo futures en un grua de los préstamos £B se evallian colactivamente para deterioro, se
estiman de acuerdo con los flujos de ivo contractuales de los actives en &l grupo, experiencia de pérdida
higtdrica para los activos con las caracteristicas de resgo de cridito similares al grupo y en opiniones
experimentadas de la administracidn sobre si la aconomla actual y las condiciones del crédito son tales que el
nivel real de pérdidas inherentes es probable que sea mayor o meneor que la experiencia histérica sugeﬁﬂa.

3.8.4 Acfivos clasfiicados como disponibles para la venta

En el caso do los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucién
significativa o prolongada en el valor razonable del acive financlere per debajo de su costo se toma en
consideracidn para delerminar si los activos estén deteriorados. Si dichas evidencias existen para los activos
financieros disponibles para la venta, la péndida acumulativa, medida como la diferencia entre el costo de
adquisleldn v el actual valor razonable, menos cualquler pérdida por deterloro en los activas financleros
previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y reconoce en el estado de ingresos
sobre egresos. Las pardidas por deterioro reconocidas en el esiado de ingresos sobre egresos sobre
Instrumantos de capltal, no son reversadas a través del estado de Ingresos y gastos.

3.9 Reversién de daterfore

5i en un perfodo subsecuents, el monto de la pérdida por deterioro disminuye ¥ la disminucién pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocumido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente raconocida por deterioro es reversada, ya sea directaments o reduciendo la cuenta de raserva que
36 haya utilizade. El monto de cualquier reversidn se raconoce en el astado de ingresos y gastos.

3.10 Propiedad, mobiliaric, equipo y mejoras, nefo

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras para el uso en las operaciones o el suministro de bienes o servicios,
o con fines administratives, e presentan en ol estacdo de situacion financiora al costo de adquisicion menos su
depreclacikin y amortizaclén acumuladas v las pérdidas por deterloro que hayan experimentado excepto los
inmuebles que se presenten al coeto revaluado menos su depreciacidn acumulada.

Las sustituclones o renovaclones de elemantos completes que aumentan la vida dtll del blen objeto, o su
capacidad econémica, se contabilizan coma mayor importe del mebiliario y equipo, con el consiguiente refire
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contable da los elementos sustituides o renovados. Cuando las partes de una partida del mobiliaric y equipo tienen
vida de uso difarents, éstos son contablizados por saparado de las partidas de mablilaro y equipo.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién v reparacién se imputan a resultades, siguiendo el
principlo da devengado, come costo dal perfedo en que se Incurren.

La depreciacién y amorlizacién son cargadas para ser disminuidas del costo de los activos, sobre la vida de

servicio estimada de los bienes relacionades, utilizande el método de linsa recta con basa a las siguientes tasas

m;emmiadﬂn. determinadas en funcidn de los afios de la vida dtil estimada, como promedio, de los diferentes
entos:

Porcentaje Vida
anual il
Edificio 3.4% 30 afios
Mobiliario y equipo 10% 10 afios
Equipo rodante 20% 5 afios
Mejoras 3.4% 30 aiios

La genancia o pérdida que se genera de la disposicidn o retiro de un aclivo es determineda come la diferencia
entre el Ingreso producto de la venta y el valor en libros del acivo y es reconocida en el estado de Ingresos sobre
£Qresos.

3.1 Deferioro du valor de propiedad, mobiliario, equipo, y mejoras

En la fecha de cada estado de situacion financiera, la Cooperativa revisa los impories en libros de sus inmuebles,
mobiliarie, equipo y mejoras, para determinar si existen indicios de que dichos actives hayan sufrido una pérdida
par deterioro ds valor. Si exists cualquier indicic, el imports recuperable del activo se calcula con el cbjeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos
de afactive por s mismo que sean independientes da otros aclivos, la Coaperative caleula of importe recuperal
de la unldad generadora de efaciivo a la que partsnace el activo.

El importa recuperabla s ol valor superior enfra el valor razonable manes ol costo de venta y el valor de uso. Al

avaluar el valor de uso, los futuros flujes de afectivo estimados se descusntan a su valor actual utiiizande un tipo

de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor iemporal

g:lll din;r‘: ¥ Ios riesges especificos del active para el que no se han ajustado los futures flujos de efectivo
mados.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierts posteriormente, ol importe en libros del activo se incrementa a
la estimacidn revisada de su Importe recupsrable, de tal modo que el Importe en libros Incrementade no
supere el importe en libros que se habrla determinado de na haberse recanocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo en ejercicios anteriores. Inmediatamenta se reconoce una reversidn de una pérdida por
deterioro de valor come ingreso, salvo cuando o aclivo relevanta se registra a un importe revalorizado, en cuyo
¢aso la reverskin de la pardida por delerloro de valor s& conskdera un Incremento de valor de la reserva de
revalorizacién.

3.12 Arrendamisntos operativos

En |as operaciones de amendamientos cperativos, la propiedad del bien arendado y sustancialmente todos los
riesgos ¥ ventajas que recaan scbie al blen permanacan en ol arrendador.

Cuando la Cooperativa actia como amendadora, presentan el coste de adquisicién de los bienes amendados en
el rubro de inmuebles, mobiliario y equipo. Estos activos se amortizan de acuerdo con las polfticas adoptadas para
&l mobiliario y equipo de uso propio v los irgrasos procedentas de los contrates de amendamiento se reconocen
n el estado de ingresos sobre egresos de forma lineal.

Cuande la Cooperativa de Ahoms y Crédito achia como amendataria, los gastos del arrendamients incluyendo
incentives concadidos, en su casa, por el arrendador, se cargan linealmenta al estado de ingrescs sobre egresos.

3.13 Beneficios a emploados

La Cooperativa ha establecido una provisién para el fondo de cesantfa con les sumas que obligatoriamente debe

cotizar, que incluye, ademds da la cuota parte mensual comaspondients de la prima de anfigliedad del trabajador,

ﬂua consiats an el 1.92% del total da los salarlos devengados sn el parfodo y &l 6.54% da [a custa parte mansual
e la indemnizacidn que comresponderfa al trabajador por despido injustificado o por renuncia justificada en los

contratos da frabajo por tiempo indefinido. Esta provision se registra en los resultados de operaciones del perioda.

3.14 Equivaienies de efectivo

Asfectos de la presentackin de los estados de flujos da efectivo, en equivalentes de efectivo se Incluyen sfectes

de caja, saldos con bancos y depdsitos que devengan intereses con vencimientos originales de tres meses o

menos de |a fecha respectiva del depésito,

3.15 Patrimonio de asoclados v reservas legales

3.15.1 Cerfificados de Aportacitn

Representan las aportaciones nominativas, indivisibles e intransferibles de los asociados de la Cooperativa. La
antroga dal mismo so hard de conformidad con lo qua estipula & articule 33 de la Ley 17 da 1997.

1.15.2 Fondo de Reserve Patrimonial

Se constituye con el 10% de los axcedantes natos del perfodo. Ests fondo tamblén podra ser Incrementado con
donaciones, legados u otres sumas de dinero que no estén destinadas a fines espe X

3.15.3 Fondo de Educacién
Se constituye con el 10% de los excedentes netcs obienidos en cada perlodo. De comprobarse la falta de

utllizacion de este fondo por dos periodos consecutivos, el misme debe ser transferkdo en su tolalidad a IPACOOP
para ser utilizado en fines no lucratives.
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3.15.4 Fondo de Provision Social

$Se congtituye con el 9.5% de los excadentes netos obtenidos en cada perfodo ¥ no podra ser mayor al 20% de la

suma da ks cerlificados da aportacion pagados por los asociados, mas los excedontes no distribuides. Cuando

:sl:d fonde: :meda al tope méximo establecido, el excadente serd transferido a la ressrva patimonial o al fondo
e educacion.

3.15.5 Fondo de integracién

Soné entregedo por las Cooperativas de primer y segundo grado, a la Confederacién de Cooperativas, para el
for:}to o funclonamiento, educackin y aslstencia técnica. Se Incrementa aplicando un 0.5% del excedante del
perodo.

3.15.6 Fondo IPACOOP

Fue creado medianta Ia.z del IPACOOP para cubrir gastos de servicios, asesarfa, auditorla y otros gastos de dicha
institucion. Se incre al final del pariodo aplicando el 5% del excadents del pariodo.

4. Administraclén de riesgos de Instrumentos financleros
4.1 Adminlstraclén de riesgos financieros

Las actividades de la Cooperativa son expuestss a una variedad de riasgos financiors y esas actividades

Incluyen sl anéllsks, la evaluackdn, la aceptacin, y administracicn d un clerts grado de flasga o Una combinacisn

de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias

ingwitables de estar on el negocio. El objetive de la Cooperativa es, por consiguients, lograr un balence apropiedo

Enﬂt{e ol rlesgo y el retomo y minimizar efectos adversos potenclales sobre la reallzacién financlera de la
perativa.

Las polticas de administracion de rlasgo de la Cooperativa son disefiadas para Identificar y anallzar eslos riasgos,
l:ara eatablecer limites y controles apropiades para el riesgo, y para monitorear los riesgos ¥ el cumplimiento de
IImites por medio de sistenas da informacion fiables y actualizados. La Cooperativa regularmenta ravisa sus
pollficas |:.y“islstamas de adminlstrackin de riasgo para reflejar los camblos en el mercado, los productos y las
mejores pricticas.

La administracidn del riesgo es realizada por la Gerencia Financiera bajo las politicas aprobadas por la Junta de
Directores. La Gerencia Financiera identifica, evalta, da cobertura, monitorea y administra los riesgos financieros
relacionados a las operaciones de la Cooperativa por medio de repories intemos de riesgos que analizan las
axposiciones da riesgos en base al grado y magnitud de los mismos. Estos riesgos incluyen riesgo de mercado,
ol riesgo de tasa de interés del valor razoriable, fesgo de pracio, el riesgo de crédito, Hesga de liquidez y riesgo
de tasa de interés de los flujos de efeclivo.

4.2 Risago de crédiio

La Cooperativa estd expuesta al riesgo de crédito, que s el riesgo que una contraparts provoque una pérdida
financiera para la Cooperativa al incumplir en la liquidacitn de una obligacidn. El riesgo de crédito es el riesgo mas
importants para el negacio de la Cooperstiva; la administracién, por lo tanto, maneja cuidadosamente su
exposicion al riesgo de crédito. La exposicidn al crédito se da principalments durante las actividades de préstamos
qua conducen al otorgamiento de préstamos y anticipos, ¥ las actividades de inversiones que llevan titulos de
valores y ofras cuentas en |a cartera de activos de la Cooperativa. También estA expuesto a riesge de crédito en
operaciones de instrumentos financieros fuera del balance general por ejemplo loe compromiscs de préstamos.
Ija ﬁrginbsllnré:ti‘f:n y control del Aesgo de crddito estan cantralizados on ke Gerencia Financigra y raportado a la
unta de res.

4.2.1 Medicion del iesgo de crédifo
4.2.1.1 Préstamos y anlicipos

En la medicidn del rlesgo de crédiio de préstamos y anticipos a los cllentes y a la Cooperativa 2 un nivel de
coniraparte, la Cooperativa refleja tres componentes:

{1} la "probabilidad de Incumplimlento’ por parte del asoclado o contraparte sobra las obligaclones contractuales;

(i) {la exposicién actual a la coniraparte y su probable desarrcllo futuro, en la que la Cooperativa deriva la
axposicion par incumplimisnto’; y

(iii) la probabilidad de la lasa de recuperacitn sobre las obligaciones en incumplimiento (la pérdida por
incumplimiente’).

Estes mediciones del riesgo de crédito, que reflejan la pérdida estimada (el ‘modelo de la pérdida estimada’),
astan integrades en la administracidn operacional diaria de la Cooperativa. Las mediciones cperagionales se
pusden contrastar con el deterlors de las prestaciones requeridas conforme a la NIC 39, que son basadas en las
Fﬁiﬁﬁfugﬁ ha:d sido incurridas a la fecha del balance general {el "modelo de la pérdida incurrida’), en lugar de
a pérdida estimada.

E) La Cooperativa evalia la probabilidad de incumplimienio de las coniraparies individuales uilizando
eramientas de clasificacion intemas adaplades a las distintes categorias de la confraparte. Han sido
desamolladas Intemaments y combinan el anallsls estadistico con ol julclo de los mlembros del comltS de crédito
K son validadas, cuando sea apropiado, a través de comparacidn con los datos extemnos disponibles. Las

erramientas de clasificacidn son regulammente sometidas a revisién y son actualizadas 3agin sea necesario. La
Coopearativa valida regularments al desermpefio de la clasificacln y su capacldad de prediceldn con respecto a los
acontecimientos por incumplimiento.

i) La exposicion por incurnplimientn se basa an los montos que la Cooperativa espara que le adeudsn al
momsnto del incumplimianto. Por ejemplo, para un préstamo este serfa el valor nominal. Para un corl;ﬂnmiso, la
Cooperativa incluye cualquier menio ya sefialado més el monto adicional que puede haber sido sefialado por el
iempo dé incumplimionto, en caso de que acurra.

(iii} Pérdida por incumplimiento o pérdida severa representa la expeclativa de |a Cooperativa en la extensién de la

rdidlgI ésobna re%:lmaciones I.p}nr incgmpliln:liantc:’. Se exprosa °°'|"ﬂ ol pal:entgje__ ::adpédrgidlu gor unigad dlg
axposicién ¥ normalmente varia segin el tipo de contraparts, el tipo ¥ la antigi a demanda y
digponibilidad del colateral o de ofra mitigacién crediticia.
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4.2.1.2 inversiones en valores

Para la calificacién extema de las inversiones en valores, la Cooperativa foma en consideracién las
calficadoras de raconacidas o sus equivalentas, que son utllizadas por el Comitd de Crédito &
Inversiones para la administracién de los riesgos de crédito. Las imversiones en los valores son vistos como una
forma de ol una mejor proyeccidn de |a calidad crediticia y mantener una fuente prontamente disponible
para satisfacer los requetimientes da financiacion en el misme tlempo.

4.2.2 Polfticas de contro! de limife de riesge v mitigacin

La Cooperativa administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito dondequiera son
identificados, en particular, a contrapartes individuales y grupos, asi también como a las industrias y los palses.

La Cooperativa sstructura los niveles de riesgo de cridito que asume estableciendo limites en el monto del
riesgo aceptado en relacién con un prestatario o grupos de prestatarios, y segmentos industriales y geogréficos.
Tales riesgos son monitoreados sobre una base de rolacion y sujeto 2 revisionss anuales o mas fracuentes,

iin a2 necesario. Los Iimites en &l nivel de fesgo de crédito por producto, en el sector de la Industria y por
pals, son aprobados por |a Junta de Direclores.

4.3 Rissgo de mercado

La Cooperativa estd expuesta a los resgos de marcado, que es 4l riesgo de que el valor mzonable de los flujos
de caja futuros del Instrumento financlare fluctie debldo a los cambilos en los precios del mercado. Los Hesgos
de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, todos los cuales estén
expuestos a movimientos de mercades generales y especificos y & cambios en el nivel de voletilided de las
tasas o precios de mercado, lales como las tasas de Interds, margen de crédito, las tasas de cambio de moneda
y los precios de las acciones. La Cooperativa separa la exposicidn a los riesges de mercado, ya sea come
cartera negociable o no negodiable.

Los riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables ¥ no negociables estdn concentrados en
la Gerencia Financiera. Se presentan informes trimestrales a la Jungl de Directores.

Las carteras negociables incluyen las posicionss que surgen de las fransacciones que tiensen lugar en el

mercado en las que la Cooperativa como principal con los clientes o con el mercado. Las carleras no

gaglociables surgarr:;I plrincipalmenta del manejo de kos tipos da interés de la Cooperativa y de activos y pasivos
& |a banca comerclal.

No han habido cambios en la exposicion del riesgo de mercado de la Cooperativa an la forma en la cual
65 adminlstrada o madido al Hesga.

4.4 Riespo de tasa de interds

Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable, son riesgos que podrian darse en el evente
de que el valor razonable de los flujos de caja futuros del instrumento finenciero fluchien debido a los cambios
en las tasas de Interés del mercado.

Las fluctuaciones de la tasa de interés en el mercado pueden provocar un aumento como resultado de los
cambios, paro fambién pusden provocar una reduccitn o crear péididas en ¢l evento de que ocuran
fluctuacionss Inesparadas.

La Junta de Direciores establece |imitss en el nivel de disparidad de la tasa de interés que pueden ser
asumidas, la cual es monltoreada dladamente por la Gerencla Financlera.

4.5 Riesgo de liquidez
Riesgo de liquidez es el riesgo de que |a Cooperativa no cuente con la disponibilidad para hacele frente a sus

obligaciones de pago asociados con sus pasives financieros cuande llegan a su facha de vencimiento y para
remplazar los fondos cuando estos son retirados. La consecuancia puede ser el fracaso para cumplir con sus

obligaciones para repagar a los depositantes y los compromisos para prestar.
4.5.1 Proveso de administracitn del fasgo de liquidez

El proceso de adminisiracion del riesgo de liquidez de la Cooperafiva, segin es llevado a cabo en la entidad y
moritoredado por la Gerencia Financiere, incluye:

« El suministro de efectivo diaric, administrado menitoneando les futuros flujos de efectives para asegurar que
los requenimiontos puedean ser cumplidos. Esto incluye la reposicion de fondos a medida que vencen o son
tomados prestado por los clientss. La Cooperativa mantlene una presencla activa denfro de los mercados de
dinero glohales para evitar que esto suceda;

» Mantsnimianto de una cartera de activos altamente nagoclables I_m?um puedan ser ficliments llquidadas como
proteccitn contra alguna inferrupcidn imprevista del flujo de tesorerla;

» Monltoreo de la tasa de liquidez del balance general confra requarimientos Imernos y regulatorios; y
= Administracion de la concentracidn y el perfil de los vencimientos de las deudas.

El monitoreo ¥ el reporte se convierte en la medicion y pm{eecién del flujo de efectiva para el prdximo dfa,
samana y mes ivaments, ya que estos son perfodes fundementales para la administracién de liquidez.

El punto de partida para esas proyecciones es un andlisis de los vencimientos contractuales de Ics pasivos
financieros ¥ |a fecha de cobro esperada de los activos financlercs.

La Gerencla Financlera también monltorea los activos de medianc plazo, el nivel y &l ipo de compromiso de
deuda, o usc de los servicies de schregiro y el impacto de los pasivos contingentes, tales como las garantlas.
4.5.2 Enfoque de financiacitn

Las fuentes de llquidez se revisan periddicamente por la Gerencla Financlera para mantenar una amplia
diversificacién por geografia, p! , producio y plazo.
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4.5.3 Exposicitn del riesgo de liquidez

La medide clave utilizada por la Cooperativa para la administracion del riesgo da liquidaz es el indice de aclivos
liquidos netos sobre depésaitos recibidos de clientss. Los activos liquidos netos son el efectivo y equivalentes
de efectivo y titulos de deuds, paralos cuales exisia un mercada activo y |lquido, menos cualquier olro depdsito
racibido do bancos, instrumentss de deuda emitides, otres financiamientss y compromises con vencimients
dentro del mes sigulents. Un calculo simllar, paro no ldéntico, se utlllza para la medickin de los limites de
liquidez establecidos por la Cooperativa en cumplimiento con lo indicado por la Junta de Directores con
respecto a la medicion del desgo de liquidez.

4.6 Julclos criticos de contabliided y principios clsve para Ia estimacion de la incertidumbre

Al aplicar las poliicas de conlabllidad de la Cooperativa, las cuales se describen en la nota 3, los directores

deben hacer juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos que no

son ficiimente evidentes de ofras fuentes. Las asimaciones y los supuestos relatives se basan en Ia

:x&anancla histdriea y ofros factores que se consldaran relovantes. Los resultados actualss puedan diferr de
ichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son ravisados de forma regular. Las ravisionas a las asimaciones
contables sa reconocan el parfodo en el cual |a estimacion 2e revisa cuando la revieién afecta solaments a ese
peﬁfcf\udio oen &l perfoddo de la revision y en periodos futuros cuando la revisidn afecta ambos perfodos, el actual
y el futuro.

4.6.1 Jufclos crflicos en la aplicacitn de polificas contables

Los slgulentss son Julclos criticos, difersntes da aquslios relativos a las estimaciones, gue los directoras han
realizado en el procese de la aplicacién de politicas contables de la Cooperativa y que tienen los efectos més
significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros:

» Clasificaciin de activos o pasivos financiercs como “negociables” - La iva ha determinado que
cumpla con la descripcién de activos y pasivos negociables expuestos en la polltica de contabilidad.

® Designacion de activos o pasivos financieros a su valor razonable a través de ganancia o pérdida - La
Cooperativa a determinado que ha cumplide uno de los criterios para esta designacion expuesta en la polltica
de contabllidad en la nota 3.

® Clasificaciin de activos financieros con vencimiento - La Cooperativa ha determinado que fiene tanto
intencidn positiva y habilidad para mantener los activos hasta su fecha de vancimiento ecmo lo requiere la
polftica de cantabilidad.

4.7 Flujo ve efectivo y Ix fasa do riesgo de intereses a valar razonabie

El riesgo de 1asa da interés del flujo de efectivo es el riesgo que los flujos de efectivo futures de un instrumento
financiero fluctuardn debide a cambios en las tasas de interés del mercado.

La Coaoperativa asume una exposicidn a los efectos de fluctuaciones en los niveles iente de tasas de
interés del mercado tanto en su valor razonable y los riesgos de flujo de fondos. Los mérgenes de interés
pueden aumantar como rasultado de dichos cambios pero pueden reducirse o crear pérdidas en el evento qus
surjan movimientos inesperados. La Junta Directiva fija limites en el nivel de descalce de la revisitn de tasa de
interés que puede ser asumida, y se monitorea semanalmente.

El siguients dstalle musstra la sxposicién de la Cooperativa al riesgo de tasa de interés. Los vencimientos han
sido dasificados por |a fecha de cambio de tesa o vencimiento, lo que ocurra primero.
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Anflisis de tasas de interés por los afios terminados el 31 de enero:

Tasa de interés promedio
2010 2009

Activos:

Depésitos que devengan interesss 550% 5.50%

Préstamos 13.79% 13.79%

Inversiones dispenibles para la vemia 3.00% 3.00%
Pagives:

Cuentas de ahomro 322% 3.22%

Depésitos a plazo 6.75% 6.75%

Obligaciones bancariaa 7.00% 1.00%

4.8 Riosgo da liquidez

La Cooperativa estd expuesta a requerimientcs diarics sobre sus recursos de fondos disponibles de depdsitos
da ahorros, cuentas conientas, depdsitos venciendo y desembolsos de préstamos. La Cooperativa mantiene
recursos de efectivo para cumplir con todas estas necesidades, ya que la experisncia muestra que un nivsl
minimo de rei ion de los fondos que estdn venciendo puede ser pronosticade con un nivel de
saquridad. La Cooperativa mitiga aste riesgo estableciendo limites an la praporcién méxima da los fondos que
deber ser mantsnidos en instrumentos de alta liquidez y limites de composicién de facilidades interbancarias
y de financiamientos.

La Informackin que se presenta a confinuacién muestra los activos 3! pasivos de la Cooperativa en
rupaciones de vencimiento basadas en el resto del perfodo en la fecha del balance de situacién respecto
ala fecha de vencimiento contractual:

Prsisin
para pouiles
S Hasin Dedn De meses Dela Mis de prishmn
raduia  Joee 1. ] alae Salm Sdlon fueobrables Tetl
Terfll de venchnlenin
31 de corre de 2010:
Activot
Ffetirny deplies en banwon FLHE . . - 18176
Depliiion we devenan infereses M4 2260000 B4R
Tnverticns an valares .
dipbiapaaks e . . . : - wm LT
Préstxmes por cobrar .
sccinda, 2240 AR LSR3ET  SHRMZ  M2EB915 103001164 (6TLisTy 181,700,607
Tl st LA LGS DSEM5 _WESS _DIM IS auam
Posivon:
Depéiioay fende:
Coemes de ahomo y nevidd AR50 148288 1,960,541 I
Depheiion  pleze 26002 252 131245 TLOTME 6,962,208 112895414
CbEgaciness bevearias - LIUTOET 1SV 3EMITS WSS L48EN - M54
Total de pasivos o 16RO RM2TI6 _ L6MGEW _ LI 9391815 178904
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4.9 Valor razonable da los activos v pasivos financieros

La Administracion de la Cooperativa ha ulilizado los siguientas supuestos para estimar el valor razonable de
cada categorfa da Instrumentos financleros en el balance de situacksn:

) Instrumentos financiercs no medidos a valoer razonable

o Depbsifos en bansos

EI’ m ':lr;g:os msg:a Igs Gg,ampt;slg-en bancos se aproxima a su valor razonable, debido a que ks mismos
= Invargionss e valores digponibles pare la vents

El valor razonable para las inversiones en valores disponibles para la venta esté basado sustancialmente en
cotizaciones de precics de mercado o cotizaciones de agentes comedones.

Cuando no se encuantran precios disponibles, se determinan los valoras razonables usando téenicas de
valuacién de tasas intemas de reformo y otras técnicas comdnments usadas por [os participantss del mercada.

® Préstamos por cobrar

El valor razonable estimado se basa en el cdleulo de diversos factores para la ponderacién de la pérdida
estimada y ol valor equivelants do realizacién inmediata.
« Depéisitos recibidos

El valor razonabla revelade los dapdsltos a la vista y ahorros es, por definlcidn, Ii;jsal al manto pagadero
a la vista a la fecha del balance (que es su valor en libros). El valor razonable de los depésitos a g:m
reprasenta los flujos de efective futuros descontades usando las tasas de intends vigentes para depdsilos con
vencimiento ramanents simllar.

* Financiamintos recibidos

El valor en libros de los financiamientos recibidos con vencimiento de un afio o mencs, se aproxima a su valor
razonable dada su naturaleza de corfo plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor a un afo, se utiliza los
flujos de afactivo descontados a una tasa de interés actual de mercado para determinar su valor razonable.
5. Saldos y transacclones antre partes relaclonadas

Incluidos en el estado de situacion financiera y estado de excedentes netos de ingresocs sobre egresos se
encuentran lcs siguientes saldos y fransacciones con partes relacionadas;

2010 2009
Saldox enire partes relacionadan:
Activos;
Préstamosa por cobrar 318,324 192,243
Tarjetas de créditon 28,375 13,017
Cuentag por cobrar FUCER 518444 763276
Total do activos 865,143 973,536
Pagivos
Cuentas de ahorra 30,413 12,720
Intereses acummlados por pager 375 3,182
Fondo de retiro 137 2,302
Total de pasivos 30,925 13,204
Patrimonio de ssocindos:
Aportacioncs 80,301 51,816
Transacclonea endre partes relacionadas
Gastos:
Dictaa, vifticos ¥ tranaportc 25 536 22,571
Compensacidn a ¢jecutivos claves 124 155 140 570
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6. Efectivo on cajay bancos

Los sakdos del efectivo en caja y bancos al 31 de enero compranden efeclivo en caja y depdsito a corto plazo
mantenidos por la Cooperativa para la funcidn de fesomeria_ El valor en libros se aprexima al valor razonable:

2010 2009
Caja:
Caja general - 767,792
Csja de cambio 243,000 253,000
Caja menuda 5,650 6,400
Fondo dz cajero automatico 460,000 340,000
Fondo de asignacitn 825,000 800,000
1,533,650 2,167,192
Bancos;
Cuentas corrientes:
HSBC Bank Panamd, 5.A. 1,476,287 9,646,997
Credicorp Bank, S.A. 677,341 157,636
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria (Panamd), 5.A. 3,602,392 1,274,078
Banco Generasl, S.A. 384,855 336,650
Banco Nacional de Panamé $7,035 393,652
Banco Panamefic de la Vivienda, 8.A 50,202 50,252
6,288,112 11,859,265
Total efectivo y depdsitos a la vista, al final del aflo 7,821,762 14,026,457
Depésitos que devangan Intaresas
Los depdsitos que devengan interesas al 31 de enero se detallan & continuacién
2010 2009
Cuentas de shorroa:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panams), §.A. 142,501 1,148,552
142,501 1,148,552
Cuentas de plazo fijo:
Credicorp Bank, 5.4 14,500,000 14,500,000
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panam4), S.A 6,551,962 6,700,500
HSBC Bank Panam4, S.A. 3,000,000 3,000,000
Banco General, 5.A, 5,150,000 1,150,000
29,601,962 25,350,500
Total de shorros y depdsitos que devengan interescs 29,744,453 26,499,052
Total de efectivo y depdsitos que devengan intereses 37,566,225 4,525,510
Depbitos & plazo con vencimiento a més de 1 afio (22,600,000) (18,600,000)
Efective y equivalente de efectivo al final del afio 14,966,225 21,925,510

Los plazos filos que mantiene la Cooparativa al 31 da enero mantionen una tasa da interéds enfre 4.00% v 8%y
los mismos tenen vencimlento entre el afio 2010 y 2015 y més (2009: 2.00% v 6.25%, vencimiento entre actubre
2009 y noviembre 2010.

Al 31 de enerc de 2009 los depdsitos a plazos fljos con vencimiento a mas de 1 afio por B/.22,600,000, (2009:
B/18,600) se tienen como respeldo hacia los ¥ oMo recursos gestionables en lineas de créditos de
tesoreras para contingencias de liquidez de la Cooperativa.
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7. Préstamos por cobrar asoclados
A continuacién se presenta un delalle de los préstamos otorgados a los asociados al 31 de enero:

A continuaclén andlisls de los saldos de préstamos vencldos:

Tipo de préstame N i I dy  DelsSufiy  Misde5uien Sakdos ooy
2010 2009 Coreste SIS SB1S 9903 1,565,403 154312 2867278
Répida tramitacién - 1007 - L] - 1851
Aulomitico W5y 4 - . 106,301
Corrientes 161,835,614 152,673,082 Cridio otz 1 sfﬂ ,150 . ﬁ'g . 0:’:?,0
Crédito garantizado 15,291,656 19,408,877 Firneienrients apt 2421 2431 - 554 - 34501
Tarjetas de crédito 3,654,933 5,384,816 More hubiecionsl 43% 4708 . . 714
Hipotecarios 3,037,752 3,072,006 e §710 - - - ) 459
Cooperati 1,471,387 1,871,450 Corpnds ot L8l : : 1058 : e
Eranvas . .
3% b Superacita profsioml 59 - - - - 529
Adelanto a quincena 1,228,289 1,123,207 Actin s cabro 15,654 - - - - 35,694
Awutomiticos 1,153,509 1,185,342 Especial 2 {computadares) a8 - - - - 48
. . Prstamos eipides BAR 15318 150 52,398 19,549 #8296
Ripldamcupermén £1,406 99,258 N 831 B2 pres 0348 e
Amtombvil 40,390 42,744 Pm‘ 0 1966 108 9 ,?39' 4205 16238
Accién de cobro 35,694 36,223 Masier card {clisica) 11213 2360 . W8T 40,820 17620
Superacién profesional 53973 20285
Especiales 48,694 68761 Toaldlmmdnl0 B 9IOR 1945 amem awm 49533%
Urgenci 3423 3,442
1 El movimlento en la provislén para préstamos de cobro dudoso y tarjelas da crédlio, 36 presenia a
continuacién:
Sub - total 187,936,720 184,998,493 Provisién para cuentas dudesns
Menos: Ingresos diferidos per manejo (519,576) {96,817) Tarjetas de
Sub - total 187,417,144 184,901,676 crédito Pristamos Total
Ailo terminade ¢ 31 de enero de 2010
Menos: Provisidn para préstamos de ducloso cobro (5,558,180) (6,123,265) Saldo sl del afio 147,025 5,776,240 6,123,265
Retencién del 10% sobre loa cxcedentcs - 274,013 274,013
Retenciém del 1% sobre préstamos otorgados - §12,650 512,659
Total 181,858,964 178,778,411 Provisién cargads s gasto durante el afio 20(2,:“» 20§:m
Eliminacitn de oréditos durante el periodo (18,185) (1,533,592 (1,551,757
Saldo sl final del afic 328,860 5,229,320 5,558,180
A cortinuacién un detalle al 31 de enero da los saldos por tipo de tarjeta de crédito: Afio terminado €l 31 de enero de 2009
Saldo sl comienzo del afio 244312 5,580,580 5,824,892
2010 2009 Provisién cargada & gasto durante el afio 100,000 100,000 200,000
Retenci6n del 10% sobre los excedentes - 213,609 218,609
. . Retencifn del 1% sobre prégtamos otorgados 17419 373,764 391,183
Tarjetas Coopecrédito 3,118,574 4,404,004 Eliminaciém de créditos durante el periodo (14,708) {496,713) (511,419
Tarjetas Master Card 504,759 902,807 Saldo 4l fitial del afio 347,025 5,776,240 6,123,265
Taetaa FUCER coo s [ La tarjetas de crédito pusd tada efsctuando fraspasos da | de préstam
. R 1,735 1,934 rasarva para larj a erédito puede ser aumen uan pasos de la reserva de préstamos en
Tarjetas VISA BBVA PEDUC caso de que $8 encuentre insuficiente en relacidn can la morosidad de la cartera de tarjetas de crédito.
Total 3,654,933 5,384,816 Iat[:s pagos da las tarjetas se determinen en base al pago minimo que debe realizar el socio para mantanerse al
a.
La reserva para cuentas incobrables de terjelas de crédito se toma basada an el margan de morosidad existante;
La tarets Maser Card es procicio de un converlo entr la Cooperatva v of Banco Genersl, SA en o da requarirse o agotares la resarva para préstamo y cuartas por cobrar.
convenio estableca que la Cooperativa debe mantener como garantia depdsiio a plazo por un monto de ) . L . -
B/.100 'mg_ 9 farant ' par Los dirsctores consideran adecuado el saldo de las provisiones, basada en su valuacion de la potencialidad de
! cobro de la cartera y las garanifas reales existents.
A continuacitn se presanta el andlisis de los vencimientos de |a cartora al 31 do anero: . L
8. Inversiones en valores disponibles para la venta
X0 La Cooperativa mantiene inversiones en valores disponibles para la venta donde e recanocen Ellgresos por
Viacladoatey de prigtars dividendos cuando se reciben los pagos. Al 31 de enero &l ingrese por dividendos fue de B/.2,091 {2009:
Vocldos  Fawad0dis HactW0dia Hacw 180dias B J60die delaSalos misdeSafes  Totles B/.2,084).
Comeas WM WIS LB LGS LGME 0K 1IS310 161560 Las inversiones se preserian a continuacion:
Crbdito prantizado 94T 495 MR 23N TEE  TOTET L9B3% L5656 Actividsd  Porcentaje de
Tacts do o LT Y - - AR 136 TR YT Principal  Participaciin w 2009
Hipetzoamios HET] & 1913 37995 0Eg68 AR LIRS 3m1e Fundacién Centro Educative
Cooperstivgs - BLM 26,74 0% mer 198l - 147387 L mmmdemwgru)lm cuotas Centro 89% 50,000 850,000
Adbiato 1 cuineenn LS Y - . . - apottes de capital con un Recreative
Artumitices 105801 s 0 an 1\ @Sl TI04%4 1153509 valar ds B/1,000.00 cads s
Ripide seouperasibe 181 6469 11,080 0417 B30 26,707 - 31,906 IPACOOP-COOLAC Fidricomise 50000 50.000
Actomivil M 1812 417 - - - 0,30
Total 900,000 900,000
Accitn decsbro 35,604 - - - - - - 55,69 o L : -
Spenciln o] 5203 14 136 135 am %480 13,058 397 A continpacién se detallan lag mversiones al costo al 31 de enero;
Especinles a8 391 59 7641 16351 11,562 - f17:7]
Ungraciae - 1411 m 16 17 1158 - 148 2010 009
Total al 31 de enezo e 2010 ASTIE  GSETER  L0WOM LGRS SAIRIE M489l IBOLIG _ LETSRETD
Valor en Valor Ganancilane Valorem Valor Ganancis no
Total il 31 de anero do 2009 ASSSSG  3UOAM  2LI0S  LSIGAM  SESI4D 4LLGST LISMENT _ LBAO0Rus libros  rezomsble realizads Hbros  rezonable  reslizeda
[PACOOP- COOLAC 50,000 50,000 - 50,000 50,000 -
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9. Propledad, mobillario, equipo y mejoras, neto
El detalle de la propledad, mobiliare, equipo y mejoras al 21 de enero e presenta a continuackin:

Majarasala
propladad Msbittarls y Equipe
Terremp Edificin arrendmsda cquips redamie Tetul

Al 1 4 fhrery de 2008 257,115 73,803 2,317,538 2,505,896 75,470 6,093,872
Apuertay - - 175,227 453, T4 54279 £83,254
Dimmimcionss - {3,15%) {75414) (24,450 (103,017
AL31 ds enere da 2009 247,115 E73,203 248,663 2,684,230 105,259 5,614,109

" - - 273,112 311, 18,585 303,340

Lol - - - {18,538) (37,169} (33,727)

Valar da activa &l 31 de eoero de 2010 257115 873,803 3062775 3,177,524 0,715 T A61,732
Dapreciaclin acommisda
AL da fidbrero de 2008 - (244,062) (227,383) {1,298,628) a,502)  (1,818,375)
Aumeman - @9,156) (38,351) (250,539) (15,536} (333,592)
THmmimacisaes - 2,500 3352 49 049 L4ls 47,317
AL31 ds enero de 2009 - (270,728) (262,583) (1,509,118) (62,722) (2105,151)
Aumenton - 27.000) (34.755) (257.000) (14.161) (332.916)
Dismimwianse - - - 14,584 13,761 28,7135

Dwprecisciim scamulads al 31 de eoao de 2010 =

(297,728) 297338) {1,751,164) (63,122) 2,409,352)

‘¥aler cu Hhros
AL31 de enero de 2010 257,115 576,075 2,765,437 1,426,160 27,552 5,052,380
AL31 do onore do 200% 257,115 £03,075 2,237,080 1375112 46,577 4,508,958

Al 31 da enero de 2010 [a propledad, moblllario, aqulglo y majoras, Incluye adiclonas por la suma de B/.914,804
producto del contrato de compra venta de bienes muebles.

El adificia fue revalonzado por Comivansa, S.A. el 13 de marzo de 2002, tasadores Independiantas no vinculados
con la Ci iva, en funcién al valor del mercade. La valoracién se ajusta a las normas de valoracitn
internacional ¥ se hasd en operaciones recientes de mercado segn el pincipio de libre concumencia para bienes
similares. El 29 de [unle de 2005, se le reallzd ofro avalio con la emprasa A.LR. Avalios, S5.A.

10. Intereses acumulados por cobrar

Los intereses acumulades por cobrar sobre préstamos al 31 de anero incluyen intereses morasas por B/.870,599
e intereses no vencidos por B/.4,275,513 (2009: B/.777,684 y B/.3,310,217, respectivamente). Ademés se incluyen
interases por cobrar sobre plezo fijo en e HSBG Bank (Panamd) per B/.821,163 (2009: B/.633,259).

11. Cuentas por cobrar otras

A continuacidn detalle de cuentas por cobrar otras al 31 de enero:

2010 2009
Gestiones de cobros 621,443 -
Empleados 203,670 195,043
Scguros 19,391 2,051
Cuentas por cobrar membregia FUCER 53,831 64,181
Cooperativas 10,240 10,533
Otras cuentas por cobrar 413,967 286,250
Total 1,323,042 558,058
12. Otros activos
Los ofros activos al 31 de enero so presentan comy sigue:
2010 2009
Comigién por manejo sobre préstamo 611,519 710,519
Depdaitos en parantia 6,819 6,820
Otros activos 24,641 132215
Total 642,979 849,554

Las comisiones grabadas sobre las liquidaciones de préstames son llevadas a su comespendienie gasto durante
ol perfodo de vencimiento da los préstamos.
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13. Depdslios reclbldos de asoclados
El detalle de los depdsitos recibidos de asociados al 31 de enerc es el siguiente:

2010 2009
Depbsitos de ahorros:
Depbsitos a plazo fijo 112,895,475 106,078,732
Cuentas de ahorro Dos Pinos 16,289,103 15,683,855
Cuentas de ahorro 12,410,015 11,153,068
Fondo de Pensién Cooperativo (FONPECOOP) 1,656,667 1,677,899
Cuentas de ahorro Navidad 321,999 397,544
Cuentas de ahorro Arco Iris 364,558 458,126
Cuentas de ahorro Meta Fija 312,974 302,428
Total 144,250,791 135,751,652

Al 31 de enera, Ias tasas de intenés anual para depdsites de asociados recibidos oscilaban entre 2.99% a 9% en 2010
{2009: 2.99% a 7%).

Depésitos a plazo fijo
Fondo de pansidn cooparafivo
El ingresoc a este fondo es estrictamente voluntario, se establece con la finalidad de

apoyo acondmico decoroso al momento de le jubllacién con cuolas que van desde los
dal 2% de su salario bruto.

ntizar a los asociados un
5.00 mensuales o el minimo

Los racursos el Fondo se constituirdn con los siguientes ingresos:

» Cuotas totalmente pagadas del Asociado o Tercero.
® |ntereses deven
* Ofros

Los Fondos podrén ser retirados con autorizacidn de la Junta Directiva giempre y cuando no conelituyan respaldos
de préstamos o estén comprometidas y se cumplan una de las siguientes condiciones:

o Jubilacién
® Pansion
= Al cumplir cineuenta y cinco (58) afios

Los depositantes del Fondo contanin con una pélize de seguro durante el perfodo de ahomo del Asociado o Tercero
y durante &l periodo de desembolso del mismo de acuerdo con una tabla estableckda en el Reglamento N° 3-7 del 15
de mayo de 1939. Del capital fotal del Fondo, la Cooperativa debe mantener, por lo menos de los B/.1,677,899 un
12% en resarva en afective como encaje. El Fondo ganar un interés anual deigraminado por la Junta de Directores,
ol cual se capitalizard mensualments. Al 31 de enaro de 2010 |a tasa de interss anual fue de un 7% (2009: 7%).

14. Obligaclones bancarlas
Las abligacionas bancarias por pagar al 31 de enero se dstallan a continuacién:

2010 008
Parciin Porcidn a
corriente largo plazo Tatal Total
Préstamos bancarios:
Sindicado BBVA 4,973,513 14,863,909 19837422 22,974,329
Sindicado Credicorp Bank 1,571,549 6,297,498 7,869,047 15,488,095
Bance General, 8. A, (Tesoreda) 383,316 2,552,798 2,936,114 2,968,173
Credicorp Bank, 8. A, (Tesoreria) 739973 1,266,902 2,006,875 2,598,118
Credicorp Bank, 8, A, Garantizado - 2,000,000 2,000,000 -
Total 7,668,351 26,981,107 34,649,458 44,028,715

Acontinuacién se exponen algunas de las demas caracterfsticas principales del endeudamiento de la Cooperativa:
Banco General, S.A.

Le linsa de crédito por B/.3,000,000 establece una tesa de intends anual de 7%, estd garentizada con cesién de
pagarés con saldo neto a | por el 125% del valor del desemboiso de la linea de crédito, pignorackin del
depésite de plazo fijo por B/.50,000 y cesidn de claves de descuentes de [a Caja de Seguro Social.

Banco Bilbao Vizeaya Amgeniania [Panamd), S.A.

Agluando en corgiunto con los bancos Banco Bilbeo Vizcaya Argentaria (Panamé), S.A., HSEC Bank (Panama), S.A.
y Banco General, S.A. aron una linea de crédito rotativa, segan contrato fechado 06 da abril de 2008, por un
monto tetal de BY.40,000,000 a una tasa anual que resufte al sumarie un (1 )ﬁ‘l'mh porcentual a la tasa "Prime Rate”,
revisable mensualmente y |a misma no send en ningdn caso inferior al 7% anual. De la linea de crédito podra
utilizarse hasta un sub-limite de B£.5,000,000 para finenciacién de circulants y hasta un subJimite de B/.35,000,000
para cancelar los préstamos vigentss y para financiar nuevas acfividades en la cartera de préstamos. Por cada
desembolso que se realice serdn pagaderas en un plazo méximo de 84 meses mediante abonos iguales y
consacutivos a capital, las cuales estén garantizadas con cesion de pagarés. Dichos pagarés tienan un vancimiento
qua oscllan antre los afios 2010 y 2015 a una tasa de 7%.
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Las respeclivas parlicipaciones de los bancos en el manta total da esta linea de cridito son las siguientes;

® Banco Bilbao Vizcaya A ia Panamd, S.A.: Parficipacién de B/.20,000,000, que ropresenta el 50% del
mohto total de la linea de crédits.

® HSBC: Particlpacion de BY.10,000,000, que representa of 25% del monto total da la Iea de crédio.

® Banca Ganoml, S.A: Participaciin da B/.10,000,000, que reprasanta el 26% del monto total de la linea de
crédito,

Fondo de sollariied v banestar socil

Sa estableca con el propdatio de darles apoyo scondmico a los deudos de los asetiados, tercenos y dependientas.
Los asaciados y tercenos, asl coma los dependientes designados, podrin ampararse en sl fando de sulldnndad
Sin smbargo, los asocladas de nueve Ing rasumnadadasanlmsasanh(&ﬁ)aﬁnsysatsrrlsqo)aﬁos

cuota minima de B/.4.50 como Mnmyumnmm recibirin ‘&N cas0 de su falecimisnto purvdnr
da B/.700. Pasada la adad de sa recibiré el apoye segiin lo scido wn la tabla del Reglamanto N°2-1.

Fondo de becas

Credicap Los objetives primordiales del Frograma de Bacas son los de r un ule econdmico, por parte de la
Crodicorp Bank, SA. cmmmammmmehﬁusdalmaMMqusm%aumwmmmsy ites on el
Achuando en conjuris con los bancos Credicorp Bank, 5.A., Banco Aliado, 5.A., Banco Cuscatidn do Panam, programa de becas.
5.A, Caja de Ahorros, BarmlntermdnnddecostaRbi,SA Banca Nacional de Panamé, SA., non
g Ilng:a u'étlim rotative, :eo.'n mznnum zgd da d:m e 2007, ﬁr un Moo tome wlaﬁhm L:anuu 17. Prastaciones laborales
auna anual que resulle al g & Ln Teq! [+]] clento a r _ - _
do seis (5) messs, reviseble somesilments mntzednp::? un fdeiconso mn(zcmgo Fondo de El eakdo de Ias prastaciones Iaborales al 31 de enero se detalla a confinuacion:
Penelones y Cesanﬁa S.A De Ia linea de aridHo podré utillzarse haeta un subdimite de B/-20,000,000 para 2010 2009
finencier nueves actvidadss en la cartera de préstarnes pare ampleades de la Autorkiad del Canal da Panamd
¥ hmbolllsnu Bub-limite: d::a 3&200.000 mm saldo ""’d",f’ﬁ“ de la linea de crédito. Il’ordcada
dessm| 5 real n en Un mdxino meses mediants abonos Iguales o
aonm.rlivns?:apital. lzs cuales aggﬁ garantizadas con ceskin de pagands con fecha da vencimiento En enarg Saldo el inicic del afio 320,393 350,291
do 2014. Aumerto durante ¢l perfodo 55,018 47,607
Las respactivas paricipacianas ds loa bancas sn al marto total da esta linea do crédits son las siguiantes: Digmimcidn durante el periodo (73,902) {77,505)
e Crodicorp Bank, 5.A.: Participackin de B/.5,000,000, que representa ol 20% del montn total de la linea de
crédito. Sub - toal 301,509 320,393
& Banco Aliado, S.A.: Parficipacion de B/.5,000,000, que representa el 20% dsl monto intal de la linea de
crbdio. Menos; Fondo de Cesantia (242,656) (206,429)
Wmm 8.A.: Participacién de B/.5,000,000, que representa el 20% del monto total de la linea de

' Saldo al final del afio 58,853 113,964
[ ] Cﬁwm Participacion de B/.5,000,000, qua representa ol 20% dal monto total de la Iinea de
crédio. 13. Compromisos ¥ contingenclas
* Banon Iniomacitnet do Cost Rloa, SA.: Partlpackén e B/.2,600,000, que representa of 107 del mono ofal La Gooperiva et axguetaa s por o n veruaidad o cumpimor daparts delciris. Eta

;ammmamm: Participaciin da B/2,500,000), que napresata el 10% del monte botal da la Inee

15. Gastos scumulados por pagar y eiros pasives
Los gasios acumulados por pagar ¥ otros pasivos al 31 de snero se detallan de la siguiente manere:

fasgo estd represantado por la cantidad contractual nominal da es0s Instrum Las poll da crédin en ol
olorgamiento de las Tarjetas de Crédito s0n |as mismas que la Cooperativa utiliza para los instrumentes financieros
prasantados en el balance dw situaclin que Incluyen |a evaluackin, caso por caso, de |os colatarales gue respaldan
los nsfueradebalanwLa rativa controla &l riesgo de crédito da las Taristes de Créditc otorgadas
lzs aprobaciones de crédito, lrrlusyprncsdinlantosds saguimianto.

Al 31 de encmo de 2010 |a Cooperativa mantiens con terceros, compromisos dimarantes de confralos de
amendamiont de los contralos de ocupacitn para los prédmos cinco ahos es el siguients;

10 2009 Aflo Monto Anual
Descnento de asociados por pagar 50,237 88,160 2010 - 2011 193,534
Seguro por pager 324341 330,128 2011 - 2012 194,634
Gastos legales y notariales 47,857 80,877 2012 - 2013 195,768
? ; 49,961 105,171 2013 - 2014 196,935
Re . 83352 56'557 2014 - 2015 198,138
SCTVA para VACAciOnes [T pagar 5
Trnpucstos y Tetenciones 48,483 28,540 16. Aportacioncs rockides
Reserva para décimo tercer mes por pagar 15,805 9,568 Laz aporachnes da los asociados son nominatives, Indivishles o Infransforbles ¥ pudré aumantarsa
Otros pasivos 993,384 947,344 indefinsdamenta con el ingreso de nuevs ascciadas yla |nsuw6n de carfificades deaporlau
Ningln asociado podrd poseer directaments o por interpuseia persona, cerfificados do aporiacidn que
Total 1.593.421 1646 reprosenten mds del 15% del capital suscrite. Las aportaciones devengan un rendimlsnto anual que no excede
—_—lif342l 1548445 dal 5% us son pagaderus derio G los ovarta clas sguierss a a Tnaizacon del sarico socal d b
Cmnw%ndwnlﬂmamnbmdmduntemmmdlzaduylnfumdadsm aprobada por log
La Cooparaliva mantiene wa pélza colectiva de sagure N° 007-01-0000255 £on la Compafita Intamacional de delsgados.
is%l.llir:s..'ﬁaﬂ. , 80brs |a cartera de préstamo total; excluyendo loe préetamos garantizados y préstamos de adelanto Las aportaciones da 2 e 1l aportes que roalizan s asociadus rsguiares, los 3ociad
torcens y los del fonda F
16. Razervas varias

Los asoclados que aportan al capital bajo Ia figura del FAMAPA na reclben particlpackin en los excedentes, su

Los fondos socales conslsten en reservas para proteccion y beneficko colectivo de los 2saciados, todes aprobadas beneficio 58 como una accitn prefarencial con un rendimiento anual fije, Diche rendimionto siempre sa negocia
en asambioes do asocidos y par i iz da Diectores. Al 31 do anaro, o dotle d ko fondos soceies as l un 1% par encim de la tasa de plazo fijo vigerte.
sigulente:
" 2010 2009 20. Resarvas legales
idri De acuerdo con lo establecide en los estatutos y ﬁnlamtnrprahuﬁndelaLeyN‘ﬁdeHdemyodawﬂ
B T e FUGHR. se0.00 o0 000 la cual daroga s leyes N° 24 y 3 da 1980 00 rocudan lay asoriacionas e la Replblica de
Fondo de beefieios & idos 452,288 298,609 Panam4, la deba mantenar resarvas legales con base en los dacadaperbdn.
Fondo do contingencia de bienestar social 128,937 128,957 P P .
Fonds de 48064 54722 El movimisnto del afio de los londos de reservas legales se desglosa de la siguisnte manem;
Fondo do aniversario 2,608 328 Emervm Lopilw
Fondo ds alquiler 40,865 BLB65 Fomgde de Fomde Toial
Foodo de diferencia do caja 159442 23,098 Rewarvn Frevidiin Taodede Foudo dn Raserras
Fondo do campafis de promocidn 3,6BE - Pinbrizwecinl Bodal Educaciia IPACOOF Indegraeinl Leges
Comité social, culhaal y deportive 13,913 19,252
Fondo ds enonantro familisr 18,952 9,392 Saldo al o 214078 1987 21508 100305 1011 1540415
Fondo de pratoocidn 7498 13,637
Qtran resecyaz 297,476 342,132 Aumenio on ks rezzrves MBS 20312 2H013 137,006 13.R1 1,233,057
Total 2,838,400 2,479,877 Apropiacién de rescres 9 (131511 Qo414 {109.305) {10931) 453260
Toal 3322004 SESH uIRn 137006 70 4
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21. Otros Ingresos
Los oires Ingresos al 31 de enero estaben compuestos asl:

010 1009
Tarjetas de crédito/débito 507,617 483,602
Multas y recargos 317,978 252382
Trémites financieros 293,560 414 629
Saldo al final del afio 1,119,155 1,150,613
22 Balarios y otras remuneraciones
A continuacion se detallan los salarios y olras remuneraciones pagadas al 31 enero:
2010 2009
Salariog 719,553 708,901
Cuota patronal 141,914 149,579
Vacaciones 83,343 71,954
Dz tercar nws 83,175 124,525
Representacién 83,225 50,280
Prestaciones laboralen 55018 46917
Total 1,166,248 1,152 156
23. Otros gastos
Un detalle de los gasios al 31 de enero es ol sigulente:
2010 2009
THiles de oficing 99,280 54,538
Seguros y pSlizas 49,655 49,569
Ateneion & clientey y asociadoy 31,908 37,677
Cafisteria 29,736 30,653
Gestiones admmindstrativas 15,006 22926
Combustibls 21,536 22,081
ITBEMS 17,300
Varioe 10,981 14,832
Relaciones priblicas 23232 13,735
Apeo v limpieza 59,364 19,255
Bancarios 14,178 5,541
Tarjeta 23437 5,486
Otros gastos administratives 3,612
Total 386,844 337,205

24. Impuasto sobre Ia renta
Cog . a 3 pel
Intards soclal y estd exenta del pago de Impuastos naclonales.
25_ Aprobecin de estados financleros

Direclores y autorizados para u amisidn el 8 de marzo de 2010

La Gooperativa sa riga porla Lay N° 17 del 1 da mayo de 1997, |a cual regula a las Asociaciones da
De acusrtio la rativa as conskisrada como una Institucién de uillidad plblica &

Lot estados fimanciers para el afio terminado of 31 de ensro de 2010 fueren aprobados por la Junta de
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